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Dometi i ograničenja finansijskog 
izvještavanja u Crnoj Gori



“Bolje je ponešto sakriti nego rđavo prikazati”
(narodna poslovica)

Finansijsko tržište – tržište kapitala je utemeljeno na
povjerenju.

Finansijski izvještaji su ključni za ostvarivanje uloge tržišta
kapitala.

Finansijsko izvještavanje omogućava rešenje agencijskog
problema.
Ograničenja:

 asimetrične informacije
 moralni hazard



Korporativno izvještavanje u Crnoj Gori

FINANSIJSKO Izvještavanje:

Obavezna objelodanjivanja:

 Godišnji i konsolidovani finansijski iskazi

 Godišnji i konsolidovani izvještaj menadžmenta

 Nefinansijski izvještaj

 Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

 Izvještaj o plaćanju naknade državi I jedinici lokalne 
samouprave i konsolidovani izvještaj o plaćanju naknade

 Kvartalni finansijski izvještaji

 Izvještaji nezavisnog revozora

 Objavljivanje informacija o vlasništvu iznad određenog praga 
vlasništva

 Objavljivanje informacija o članovima odbora direktora i 
izvršnom menadžmentu 

 Naknade menadžmentu

 Objavljivanje informacija o transakcijama sa povezanim 
pravnim licima

Dobrovoljna 
objelodanjivanja













Koliko pravnih lica je predalo finansijske iskaze i izvještaje o reviziji FI za 2013, 2014, 2015, 2016 
i 2017. godinu

Godina Broj podnosilaca

2013 20.612

2014 20.786

2015 22.325

2016 22.897

2017 22.509



Koliko ma registrovanih privrednih društava po oblicima
organizovanja

OBLIK ORGNIZOVANJA BR

INVESTICIONI FONDOVI 6

OSTALI OBLICI OBAVLJANJA PRIVREDNE DJELATNOSTI 28

AKCIONARSKO DRUŠTVO 296

DRUŠTVO SA OGRANIČENOM ODGOVORNOŠĆU 36.423

ZADRUGA 111

USTANOVA 1.224

ORTAČKO DRUŠTVO 346

KOMANDITNO DRUŠTVO 47

DIO STRANOG DRUŠTVA 442

NEVLADINA ORGANIZACIJA 307

UKUPNO 39.230



Koliko ima pravnih lica koja imaju vrijednost osnovnog kapitala = 
0 u FI koji su predati PU?

Godina OK* = 0

2016. 449

2017. 517



Koliko pravnih lica čiji neto sopstveni kapital je negativan?

Godina OK* < 0

2016. 109

2017. 132
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Prema Međunarodnom računovodstvenom standardu 1- Prezentacija
finansijskih izveštaja ,,finansijski izveštaji opšte namjene su izveštaji namenjeni
zadovoljavanju potreba korisnika koji nisu u poziciji da zahtevaju od entiteta da
sastavlja izveštaje namenjene njihovim određenim informacionim potrebama''

Cilj finansijskih izveštaja je ,,da se obezbijede informacije o finansijskoj poziciji,
finansijskom uspehu i tokovima gotovine entiteta, koje su korisne za donošenje
ekonomskih odluka šireg kruga korisnika.

Finansijski izveštaji takođe pokazuju rezultate koje je ostvarilo rukovodstvo u
upravljanju resursima koji su mu povereni''
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Finansijski izveštaj je integralni obuhvat svih poslovnih aktivnosti .

Finansijsko izveštavanje o stanju preduzeća je od javnog interesa.

Finansijski izveštaji nemaju obeležja savršenih izveštaja.

Poslovni svet nije imun na lažne finansijske izveštaje koji se nazivaju ,,kreativni
izveštaji.''



15

EU je počela proces harmonizacije računovodstva uvođenjem četvrte i Sedme Direktive
EU
EU je Uredbom Evropskog parlamenta i Vijeća uvela obavezu korišćenja MSFI i MRS koje
izdaje IASB (Odbor za međunardone računovodstvene standarde) za sva preduzeća koja
sastavljaju konsolidovane finansijske izvještaje i čijim akcijama se trguje na organizovanom
tržištu. (01.01.2005. godine).

- Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeća od 26. jula 2013. o godišnjim
finansijskim izvještajima, konsolidovanim financijskim izvještajima i povezanim izvještajima za
određene vrste poduzeća;

 izmjena Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeća i

 stavljanje van snage direktiva Vijeća 78/660/EEZ i 83/349/EEZ

Harmonizacija računovodstva je postupak ujednačavanja FI različitih zemalja, kako bi se postigao
zadovoljavajući stepen uporedivosti FI.

Regulatori
Sastavljači FI
Korisnici FI
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Korisnici finansijskih izveštaja su:

1. Interni i eksterni korisnici
2. Korisnici sa direktnim i korisnici sa indirektnim finansijskim 

interesima



Finansijsko izvještavanje u funkciji razvoja tržišta kapitala

 Finansijsko izvještavanje je najvažniji segment korporativnog izvještavanja
 Investitori donose odluke na tržištu kapitala na bazi fundamentalne analize
 Bez istinitih i objektivnih finansijskih izvještaja nema razvijenog tržišta 

kapitala
 Preduzeća moraju da rastu i da se razvijaju da bi opstala
 Bez razvijenog tržišta kapitala nema efikasnog rasta i razvoja



Cilj finansijske analize

 Utvrđivanje finansijskog položaja
 Utvrđivanje prinosnog položaja

Da li su finansijski izvještaji opšte namjene bilansne šeme prilagođeni
potrebama analize finansijskog i prinosnog položaja?



Dometi finansijskog izvještavanja

 Zakonska regulativa u oblasti računovodstva i revizije usaglašena sa pravnom 
regulativom EU

 Kompanijsko pravo u najvećoj mjeri usaglašeno sa kompanijskim pravom EU
 FI zasnovano na primjeni MRS i MSFI čime je stvoren preduslov za harmonizaciju i 

razvoj ržišta kapitala
 Pozitivna uloga i značaj nacionalne asocijacije - ICRCG



Principi korporativnog upravljanja OECD-a:

“potrebno je vršiti blagovremeno i tačno objavljivanje svih
pitanja od materijalnog značaja koja se odnose na akcionarska
društva, uključujući finansijsko stanje, uspješnost, vlasničku
strukturu i upravljanje društvom”



Ograničenja finansijskog izvještavanja

 Nedovoljan nivo transparentnosti i objelodanjivanja
 Amaterski pristup profesiji
 Odsustvo kontrolnih mehanizama vezanih za kvalitet FI
 Nedovoljno razvijeni mehanizmi korporativnog upravljanja i slaba primjena 

standarda i kodeksa
 Česta kolizija zakona i nepotpune i nejasne zakonske norme



Umjesto zaključka

 Sve su Drine krive
 Nikada se ne mogu ispraviti sve krive Drine
 Nikada ne treba prestati ispravljati krive Drine

(Ivo Andrić)


